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Inarcassa, lo scudo del patrimonio contro1tempi bui

ANCHE L'ENTE DEGLI viavia un’orga- squilibrio previdenziale anche
INGEGNERI EDEGLI nizzazione finanziaria piu sofi-  con il rendimento del patrimo-
ARCHITETTILIBERI . sticata. Oggi il patrimonio di  nio. Ed & quello che faremo. Co-
PROFESSIONISTIAVRA UNO Inarcassa ¢ investito per il 30,8  munque noi elaboriamo per
SQUILIBRIO TRA IL 2039 EIL per cento in obbligazionario,  conto nostro anche un equili-
2055 A CAUSA DEI BABY per il 4,8 in monetario, per il  brio a 100 anni, come si fa negli
BOOMERS. A CUI SI FARA 34,9in azionario, per!'11,4inri-  Stati Uniti».
FRONTE CONISOLI torno assoluto e investimenti Inarcassa é ritenuta uno dei
RENDIMENTIDELCAPITALE reali(infrastrutture, fondidipri-  migliori enti di previdenza priva-
ACCUMULATO DA 9 MILIARDI vate equity, ecc.). Persiste an- ti. La gestione degli asset & or-
che una quota - un tempofmol- mai professional%fd éaffidataa
to pilt ampia ma oggi per fortu- una cinquantina di gestori sia di
Adriano Bonafede nap(o per preveggegrgllza di Inar-  fondi cc()]muni che cgon mandati
cassa)ristretta - diimmobili, pa-  individuali. Ma la scelta dell’as-
Roma  rial 18,1 per cento. set allocation resta dentro la cas-

C ? & un periodo nero nei

conti a lungo termine:
precisamente, tra il 2039 e il
2055 le pensioni erogate saran-
no superiori ai contributi incas-
sati, con un saldo dunque nega-
tivo. Ma a Inarcassa, l'ente di
previdenza degli architetti e de-
gh ingegneri liberi professioni-
st, uon se ne danno molto peso.
E uon soltanto perché il 2039
no:i & proprio dietro I'angolo
pui cui '8 tempo per adottare
de correttivi ma soprattutto per-
che, in fondo, & gia tutto previ-
sto. Grazie al rendimento dell’in-
gente patrimonio - oggi alle so-
ghe dei 9 miliardi di euro - il sal-
do negativo verra ripianato du-
rante tutti quegli anni. « E senza
intaccare lo stesso patrimonio -
spiega il presidente Giuseppe
Santoro -. Sara infatti il rendi-
mento annuale dello stesso a co-

E anche la componente
real estate & stata completamen-
te smaterializzata. Infati gli
89.244 architetti e i 78.796 inge-
gneri hanno creato due fondi,
uno con i vecchi palazzi e uno
per le nuove acquisizioni. Que-
sti fondi, seguendo i dettami del-
la legge - vengono valutati da
esperti indipendenti due volte
'anno.

Non come tante altre casse
professionali che detengono an-
cora 'immobiliare come singoli
pezzi che sono iscritti nei bilan-
ci con valutazioni ballerine (a
costi variabili, storici, con rivalu-
tazioni o con svalutazioni). Qui
si gioca in campo aperto. In al-
tre parole, la questione di quan-
tovalga e di quanto renda il mat-
tone di architetti e ingegneri & ri-
solta: il valore viene certificato
due volte all'anno da esperti in-

sa: € un organo tecnico-politico,
il Comitato nazionale dei dele-
gati, che ogni anno decide la
strategia finanziaria per I'anno
successivo. Per il 2016, ad esem-
pio, vistalalta volatilita dei mer-
cati, si & deciso di abbassare I'e-
sposizione alle azioni dal 30 al
23 per cento circa.

Dal punto di vista dei contri-
buti e delle prestazioni, Inarcas-
sa ha gia effettuato, fin dal 2008,
una serie di correzioni, mostran-
do preveggenza rispetto ad altri

enti professio-
nali. Intanto il
contributo sog-
gettivo - unaba-
se dovuta da
tutti - & passato
dal 10 al 14,5
per cento dei
redditi. E quel-

ento ar ! A : . lo integrativo -
prire il disavanzo previdenziale, ~ dipendent. . calcolato sul vo-
quindi il saldo corrente del no- Cio siaggiunge al facile calco- lume d'affari - &
stro ente previdenziale restera 10, che Inarcassa fa piu di una passato dal 2 al

volta all’anno - mark-to-market

sempre positivo». . X h . o 4. Quest'ultimo

Perfortuna chec'¢il patrimo- - di tutto il patrimonio mobilia- ¢ di fatto un
nio, faticosamente accumulato re. La conclusione & una perfet- contributo soli-
in oltre vent'an- ta trasparenza dei “rendimenti” daristico eroga-

ni dalla priva-
tizzazione (fu

annuali: «Negli ultirni cinque an-
ni - dice Santoro - il rendimento

to dagli studi
professionali

una legge del di tutto il nostro patrimonio a va- proporzional-
1994 a trasfor- lore di mercato si attesta intor- mente al loro
mare la Cassa no al 5 per cento medio annuo fatturato e dalle

da ente pubbli-
co ad, appun-

allordo delle tasse. Il che equiva-
le aun 4 per cento netto».

societa d'inge-
gneria che oc-

to, un’Associa- Un patrimonio che continua cupanogliinge-
zione privata, acrescere. Inarcassa sta metten- gneri. Un con-
la stessa nor- do fieno in cascina per i tempi tributo, pero,
ma che distac- meno felici. «Che arriveranno - chevaabenefi-
colesortidiar- spiega Santoro - soltanto perun cio di tutti gli

chitetti e inge-
gneri contrat-
tualizzati - pas-
sati all'lnps -
dai liberi pro-
fessionisti), Co-
me formichi-
ne, i rappresen-
tanti di queste
due categorie
hanno investi-
to prima so-

problema squisitamente demo-
grafico. Infatti tra il 2039 e il
2055 si dispiegheranno i mag-
giori effetti dei cosiddetti baby
boomers in pensione». Ma l'ex
ministro Fornero non aveva det-
to che le casse professionali de-
vono mostrare di avere un equi-
librio previdenziale (differenza
tra contributi che affluiscono e
pensioni erogate) a cinquant’an-
ni? «Si ma quello era soltanto

iscritti: «Grazie
ad esso - spiega Santoro - il con-
tributo effettivamente attribuito
a ciascun iscritto sale dal 14,5 a
circa il 22 per cento».

Inarcassa ha anche deciso di
introdurre il metodo di calcolo
contributivo per tutti pro rata a
partire dal 2012. I che rende so-
stenibile I'equilibrio finanziario
di lungo periodo. Inoltre I'ente
non ha seguito in passato altre

prattuttoin tito- unosstresstest. Laleggediceche  casse professionali piu spregiudi-
i dlb?lt‘aw eim- dobbiamo averlo a30anni. Ma  cate nell'idea di assicurare una
mobili, poi pe- dice anche che per periodi de-  pensione anche a chi ha altired-

ro si sono dati
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terminati si puo far fronte a uno

diti: c’era infatti un tetto alla con-
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tribuzione pari a81.000 milaeu- |} pATRIMONIO DI INARCASSA GLI ISCRITTI ALLA CASSA L'EQUILIBRIO PREVIDENZIALE

ro. Oltre il plafond' (’ul‘tl Pa$a"“!’ In miliardi di euro In migliaia Dopo la riforma 2012

no soltanto un contributo di soli- o i P

darieta del 3 per cento. Ogg, con s @ mGEGNEm W ARCHITETTI

il contributivo, il tetto & passato a & i

121 mila euro. «<Ma c’¢ anche . 1.500

un’altra possibilita: ogni iscritto i -

pud decidere di aumentare il 5 1.000

proprio contributo alla cassavo- |3 -

lontariamente di un altro 5 per |, » = = CONTRIEUTI

cento massimo per assicurarsi | 20 RO |

un assegno vitalizio pil1 alto», di- I I I §

ce Santoro. O ESSES S 0 | L S . o

O
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llpresidente |l presidente

dilnarcassa, della Covip,
Giuseppe Francesco

Santoro (1), Massicci(1)
eilministro e il ministro

dell'Economia, del Lavoro,

PierCarlo Giuliano
Padoan(2) Poletti(2)




